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1. Einleitung

Gemal den allgemeinen und gesetzlichen Vorgaben sind
Kapitalverwaltungsgesellschaften dazu verpflichtet, Grundsatze und Verfahren zur
Ausfihrung  von  Auftragen im  Wertpapiergeschaft  (nachfolgend  auch
"Ausfuihrungsgrundsatze fur Wertpapiergeschafte") aufzustellen, um fur ihre Kunden das
bestmdogliche Ergebnis bei der Ausfiihrung solcher Auftrdge zu erzielen. Somit obliegt
die Aufstellung der Grundsatze der Auftragsausfiihrung der AVANA Invest GmbH. Sie
erstellt die Ausfihrungsgrundsatze fur Wertpapiergeschéafte nach eigenem Ermessen.

2. Geltungsbereich

Nachstehende Ausfiihrungsgrundséatze finden Anwendung auf alle von der AVANA
Invest GmbH (nachfolgend auch ,Gesellschaft’) ausgefihrten Handelsgeschafte im
Rahmen der kollektiven Vermobgensverwaltung sowie im Rahmen der
Finanzportfolioverwaltung (individuelle Vermogensverwaltung).

Erfolgt der Handel tUber die Verwahrstelle, so gelten die Ausfiihrungsgrundséatze der
Verwahrstelle.

Bewertet ein Kunde im Rahmen der Finanzportfolioverwaltung einzelne Faktoren
anders, als dies von der AVANA Invest GmbH bei der Erstellung der Grundséatze der
Auftragsausfihrung vorgesehen wurde, und winscht fur eine Transaktion oder fiir alle
Transaktionen eine von diesen Ausfihrungsgrundsatzen abweichende Ausfiihrung an
einem abweichenden Handelsplatz, so ist der Kunde dazu berechtigt, sofern diese
Mdoglichkeit in den vertraglichen Vereinbarungen nicht ausgeschlossen wurde.
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3. Ausfuhrungskriterien

Ziel dieser Ausflhrungsgrundsatze ist das bestmoégliche Ergebnis bei der Ausfihrung
von Handelsgeschaften.

Allein die Auswahl des Ausfilhrungsplatzes stellt keine Garantie dar, die bestmdogliche
Ausfihrung im Einzelfall zu erzielen. Entscheidend ist, dass die Gesamtheit des
angewandten Verfahrens zum bestmaoglichen Ergebnis fir den Kunden fihrt.

Hierfur sind folgende Kriterien malRgeblich:

der Preis des Finanzinstruments,

die mit der Auftragsausfiihrung verbundenen Kosten,
die Geschwindigkeit der Ausfuhrung,

Art und Umfang des Auftrags,

Quialitat der Auftragsabwicklung (Settlementmodalitaten,
Abwicklungssicherheit),

o Wahrscheinlichkeit der Ausfiihrung und Abwicklung

4. Grundséatze zur Auftragsausfihrung

Die AVANA Invest GmbH wird bereits vor der Auftragserteilung an die Kontrahenten
durch Vergleich mehrerer Angebote die unter Punkt 3. genannten Kriterien Gberprifen
und gewichten.

Die Gewichtung der verschiedenen Kriterien hangt von den Umstanden des Einzelfalls
nach pflichtgeméaRer Einschatzung der Gesellschaft ab, wie z.B. den vertraglichen
Vereinbarungen, dem Finanzinstrument, den weiteren Besonderheiten des Auftrags
sowie dem Ausfilhrungsplatz. Allerdings wird die Gesellschaft dem fir die
Auftragsausfiihrung zu zahlenden Gesamtentgelt regelmaflig besondere Bedeutung
beimessen.

Die Gesellschaft kann nach eigenem Ermessen wéahrend einer Auftragsausfihrung eine
Anderung des Ausflihrungsplatzes, einzelne Teile eines Auftrags, oder auch die
Anderung von Kontrahenten vornehmen, sofern eine solche Anderung als geeignet
erscheint, um eine bestmaogliche Ausfiihrung zu erreichen. Dies kann insbesondere dann
der Fall sein, wenn aufgrund der zusatzlich durch die Gesellschaft durchgefihrten
internen Best-Execution-Prifungen bei einem anderen Ausflhrungsplatz/Kontrahenten
eine bessere Auftragsausflihrung erreicht werden kann.

5. Ausfuhrungspléatze

Basierend auf dem von der Gesellschaft angebotenen Dienstleistungsspektrum
beziehen sich die festgelegten Ausfiihrungsgrundséatze auf folgende Finanzinstrumente:

e Aktien
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Auftrage fiur Aktien werden grundsatzlich ohne Angabe eines Handelsplatzes an
einen Intermediar (Broker) weitergeleitet. Die bestmdgliche Ausfuhrung wird hierbei
vom Intermediar durch die Anwendung seiner Best-Execution-Policy gewahrleistet.

e Renten bzw. rentendhnliche Wertpapiere

Renten bzw. rentenéhnliche Wertpapiere werden Uber elektronische Plattformen (wie
z. B. Bloomberg, Tradeweb, etc.) oder per Telefon OTC gehandelt.

e Derivate

Auftrage fur Derivate werden grundsatzlich OTC per Telefon ohne Angabe eines
Handelsplatzes an einen Intermediar (Broker) weitergeleitet. Die bestmdgliche
Ausfihrung wird hierbei vom Intermediar durch die Anwendung seiner Best-
Execution-Policy gewahrleistet.

e Investmentfondsanteile

Auftrage fuar Investmentfondsanteile werden abhéangig von der Art des
Finanzinstruments entweder an einen Intermedidr ohne Angabe eines
Handelsplatzes weitergeleitet, oder Uber elektronische Plattformen (wie z. B.
Bloomberg, Tradeweb, etc.) aul3erbdrslich gehandelt.

e Geldmarktinstrumente

Auftrage fur Geldmarktinstrumente werden grundséatzlich OTC per Telefon ohne
Angabe eines Handelsplatzes an einen Intermediar (Broker) weitergeleitet. Die
bestmdogliche Ausfilhrung wird hierbei vom Intermediér durch die Anwendung seiner
Best-Execution-Policy gewahrleistet.

e Devisen

Auftrage fur Devisen werden OTC per Telefon ohne Angabe eines Handelsplatzes
an einen Intermediar (Verwahrstelle) weitergeleitet. Die bestmégliche Ausfiihrung
wird hierbei vom Intermediar durch die Anwendung seiner Best-Execution-Policy
gewabhrleistet.

¢ llliquide Finanzinstrumente

llliquide Finanzinstrumente werden in der Regel per Telefon oder per elektronischer
Plattform auf3erborslich abgewickelt. Dabei ist die Berlicksichtigung der unter Punkt
3. aufgefiihrten Kriterien mafRgeblich fir die Erzielung einer bestmdglichen
Ausflihrung

Die Gesellschaft hat ein Verzeichnis der Intermediare (Kontrahentenliste) erstellt, an die
sie die Handelsauftrage weiterleitet. Dabei wird sichergestellt, dass eine hinreichend
grolle Anzahl von zuverlassigen Intermedidaren gewahlt wird, die mit einer hohen
Wabhrscheinlichkeit konstant bestmdgliche Ausfilhrungen fur alle Finanzinstrumente,
Markte und Orderarten erwarten lassen. Lasst das Verzeichnis unter Bericksichtigung
der Details des jeweiligen Auftrags eine Wahl zwischen mehreren Intermediéaren zu, so
wird diese nach pflichtgem&Rem Ermessen im Einzelfall durchgefiuhrt, um eine
bestmdgliche Ausfiihrung zu erzielen.
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6. Abweichende Platzierung im Einzelfall

Kann ein Auftrag aufgrund von Feiertagsregelungen, aufRergewthnlichen
Marktereignissen oder Systemausféllen zum Zeitpunkt der Auftragserteilung nicht an
einem nach den Ausfihrungsgrundsatzen fir Wertpapiergeschafte konformen
Handelsplatz ausgefiihrt werden, so wird die Gesellschaft versuchen, in Abweichung von
dieser Best-Execution-Policy die Auftrage zu den unter den jeweiligen Umstanden
bestmdglichen Bedingungen fur den Kunden auszufiihren.

7. Uberwachung und Uberpriifung

Die Gesellschaft iberwacht laufend die Orderausfiihrung der beauftragten Intermediare.
Zu diesem Zweck werden die abgewickelten Transaktionen mittels Post-Trade-Kontrolle
auf Ubereinstimmung mit dieser Best-Execution-Policy untersucht. Etwaige Mangel im
Ausfuhrungsvorgang werden sofort reklamiert.

Die Grundsatze der Auftragsausfuhrung werden regelmafig, zumindest jedoch einmal
jahrlich sowie ad hoc bei wesentlichen Anderungen der Rahmenbedingungen von der
AVANA Invest GmbH Uberprift und gegebenenfalls angepasst.
Daneben wird fortlaufend die Wirksamkeit der internen Vorkehrungen zur Einhaltung der
Grundsatze, die Qualitdt der Ausfuhrungen und die Eignung der ausgewdahlten Fi-
nanzintermediare im Rahmen von internen Kontrollen tberpruft.

Die Uberprifung ist Aufgabe des Handelsteams unter Aufsicht von Compliance.
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